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Podsklad Probanka Alfa — uravnotezeni

Podatki o podskladu
na dan 31. 10. 2010:

VEP: 53,1035 EUR
CVS: 34,886 mio. EUR
St. nalozb: 107 .
Ustanovitev: 1. 3. 1994 -l
Upravljavska provizija: 1,85 % E !'.'!.ﬂ
TER* (celotni stroski): 1,99 %
PTR** (obrat nalozb): 100,56 %
Benchmark: 55 % MSCI AC World Index in 45 % iBoxx Euro
Overall Index

OpI0

* Celotni stroski poslovanja investicijskega sklada, izrazeni v odstotku od povprecne Ciste
vrednosti sredstev sklada v enakem obdobju.

** Stopnja obrata nalozb investicijskega sklada je kazalec, ki meri aktivnost upravljanja
premozenja sklada. Visji kot je odstotek, bolj je upravljanje premozenja aktivno in vedji so
posledi¢no transakcijski stroski, ki se placujejo iz sredstev sklada.

NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA
NaloZbeni cilj podsklada je doseganje dolgoro¢ne nadpovprecne
in stabilne kapitalske rasti z uravnotezeno nalozbeno politiko. To
pomeni, da podsklad do 60 % sredstev nalaga v lastniske vredno-
stne papirje (domace in tuje delnice ter enote premozenja oziro-
ma delnice drugih odprtih investicijskih skladov) in najmanj 40 %
sredstev v dolZniske vrednostne papirje (domace in tuje drzavne,
bancne in podjetniske obveznice), instrumente denarnega trga
in banc¢ne depozite. Alfa je globalen podsklad, zato naloZbe niso
omejene po geografskih podrogjih ali gospodarskih sektorjih.

ALl JE NALOZBA PRIMERNA ZA VAS KOT
VLAGATELJA?

Alfa je podsklad z natan¢no uravnoteZeno nalozbeno politiko,
zato je primerna nalozba tako v stabilnih kakor tudi nestabilnih
razmerah na kapitalskih trgih. Z globalno razprienostjo in raz-
prienostjo po nalozbenih razredih nudi precejsnjo stopnjo var-
nosti. Priporo¢amo ga zmerno konservativnim vlagateljem ali
vlagateliem, ki so se Ze priblizali svojim finan¢nim ciliem in bi
radi znizali svoja nalozbena tveganja. Tudi za tiste vlagatelje, ki
se odlocijo za vlaganje v le en vzajemni sklad oziroma podsklad
in se ne Zelijo obremenjevati s prehodi med podskladi ali s pre-
razporejanjem svoje nalozbe po vec skladih z razlicno tveganimi
nalozbenimi politikami, je podsklad Alfa optimalen izbor. Alfa
je tudi tipicen »jedrni« sklad, torej sklad, ki naj tvori jedro (do
1) strateskega portfelja dolgoro¢nega vlagatelja skoraj do 2 leti
pred ¢rpanjem prihrankov. Okrog tega jedra pa naj vlagatelj nad-
gradi svoj portfelj z bolj ali manj tveganimi nalozbami, odvisno
od njegovega nalozbenega profila in oddaljenosti od njegovega
cilja varcevanja (do upokojitve, nakupa nepremic¢nine ipd.).

ZNACILNOSTI NALOZB V PORTFELJU

Polovica (najmanj pa 40 %) vase nalozbe je v varnih obvezni-
cah, druga polovica (najvec pa 60 %) pa razprsena v perspek-
tivne delnice po vsem svetu.

OCENA TVEGANJA

Po lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima podsklad Proban-
ka Alfa — uravnoteZeni oceno tveganosti 6, pri cemer tveganje
1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

KAZALNIKI TVEGANJA*
Standardni odklon (% letno)

ALFA
6,98 %

Razmerije presezni donos/odklon (Sharpe)** 1,21

* Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

‘ Tedenski povprecni donos 0,169 %
‘ Tedenski standardni odklon 1,076 %
DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
Alfa 4,21 % 886 % | -1520% | 11,74 %
Povprecni letni
donos - -1 -535% 2,25 %

ZDA 19,96 %
Kanada 6,62 %
Francija 6,47 %
Velika Britanija 4,94 %
Slovenija 4,41 %
Nemcija 2,89 %
Kitajska 2,46 %
Avstralija 2,10 %
Brazilija 2,00 %
Svica 1,53 %
Ostalo 5,19 %
Denarna sredstva 4,03 %
Domace obveznice 37,37 %
Tuje obveznice 0,03 %

GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA
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— Globalni podskladi krovnega sklada Probanka

PANOZNA STRUKTURA

Finance 10,78 %
Informacijska tehnologija 6,40 %
Energija 5,57 %
Industrija 5,52 %
Trajne dobrine 523 %
Potrosne dobrine 4,98 %
Materiali 4,50 %
Zdravstvo 4,06 %
Plemenite kovine 2,64 %
Telekomunikacije 2,52 %
Oskrba 2,10 %
Ostalo 4,27 %
Obveznice 37.40 %
Denarna sredstva 4,03 %

10 NAJVECJIH NALOZB

@ PREJSNJI MESEC IN V PRIHODNJE

VAR

Oktobra nas vreme resda ni prevec razveseljevalo, vendar
so zelene Stevilke na delniskih tecajnicah vec kot poskrbele
za tolazbo. Optimizem se je prelil tudi v VEP podsklada
Alfa, ki je v tem mesecu porasla za 1,89 %, s ¢imer donos
od zacetka leta znasa 4,21%. Kljub nekoliko negotovemu
gibanju ameriskega gospodarstva so v povprecju rast dosegle
delnice v vseh vedjih panogah. Dolar se je 3e naprej cenil,
cene obveznic pa so nekoliko padle.

=

iShares Silver Trust

IShares Silver Trust (SLV) spada v skupino indeksnih ETF
skladov pod blagovno znamko upravljavca Barclays Global
Investor. Ishares ETF sklad omogoca tako individualnim kot
institucionalnim vlagateljem enostavno, likvidno in stroskovno
ucinkovito izpostavljenost do srebra v fizi¢ni obliki. Enote
premozenja sklada kotirajo na newyorski borzi, pri ¢emer vsaka
posamezna delnica predstavlja 1 unco fizi¢nega srebra.

V skladu z naloZzbeno politiko nalaga sklad premozenje
izklju¢no v srebro, ki v fizi¢ni obliki predstavlja 98 % celotnih
sredstev v upravljanju. Od ustanovitve aprila 2006 je SLV
povecal premozenje na 325 mio unc srebra in upravlja okoli
8,3 mrd USD sredstev, za katera zaracunava 0,5-% letne
upravljavske provizije. Cena unce srebra je sicer od zacetka
leta zrasla za 53 %, povprecni letni donos sklada od njegove
ustanovitve pa znasa 14 %.

i iShares’

Slovenska odskodninska druzba (obveznica) 6,97 %
Nova Kreditna banka Maribor (obveznica) 4,90 %
Petrol, d.d. (obveznica) 4,69 %
Factor Banka, 22. izdaja (obveznica) 3,83 %
Republika Slovenija, 66. izdaja (obveznica) 3,25 %
NLB, 20. izdaja (obveznica) 2,40 %
Banka Celje, 8. izdaja (obveznica) 2,32 %
Banka Domzale (obveznica) 2,18 %
Probanka, 11. izdaja (obveznica) 1,91 %
Juteks, d.d., Zalec 1,66 %
Skupaj 34,11 %
PROBANKA
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Podsklad Probanka Beta -

Podatki o podskladu
na dan 31. 10. 2010:

VEP: 5,8551 EUR

CVS: 22,327 mio. EUR

St. nalozb: 91

Ustanovitev: 14. 7. 2004
Upravljavska provizija: 1,85 %
TER* (celotni stroski): 2,07 %
PTR** (obrat nalozb): 187,29 %
Benchmark: MSCI AC World Index

NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA
NaloZbeni cilj podsklada je doseganje dolgoro¢ne nadpov-
precne kapitalske rasti. NaloZzbena politika je delniska, ki na-
rekuje od 90 do 100 % sredstev, naloZenih v lastniSke vre-
dnostne papirje (domace in tuje delnice ter enote premozenja
oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov). Do 10
% nalozb je usmerjenih v instrumente denarnega trga in ban-
¢ne depozite. Nalozbe niso omejene po geografskih podrocjih
ali gospodarskih sektorjih, ampak razprsene globalno.

ALl JE NALOZBA PRIMERNA ZA VAS KOT
VLAGATELJA?

Vasa nalozba v podsklad Beta je podobno tvegana kot naloz-
ba v dobro razprsen portfelj delnic ve¢jega Stevila prvovrstnih
in perspektivnih gospodarskih druzb po vsem svetu. Zato so
vam lahko kot vlagatelju odvec skrbi zaradi kriz v posameznih
gospodarskih panogah ali regijah, kot jih obcutijo vlagatelji v
panozne in/ali regijske sklade. Beta je tipi¢en »jedrni« sklad,
ki naj tvori jedro (do %) strateskega portfelja dolgoro¢nega
vlagatelja do poznih srednjih let, v zgodnejsih obdobjih pa
tudi portfelja vlagatelja, ki ni pretirano naklonjen k tveganju.
Preostalo polovico portfelja naj vlagatelj sestavi iz manj tvega-
nih nalozb (ban¢ni depoziti, obvezniski vzajemni skladi ipd.).
Obdobja varcevanja v Beti naj praviloma ne bodo krajsa od
petih let, tudi zaradi dav¢nih obveznosti vlagatelja za doseze-
ni dobicek iz kapitala!

ZNACILNOSTI NALOZB V PORTFELJU

Beta je globalni delniski podsklad, ki nudi prvovrstni portfel]
delnic iz najperspektivnejsih panog po vsem svetu. Med njimi
prevladujejo delnice druzb razvitih drzav.

OCENA TVEGANJA

Po lestvici ZdruZenja druzb za upravljanje ima podsklad Pro-
banka Beta — delniski oceno tveganosti 8, pri cemer tveganje 1
pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

L AV 4 | ]
delniski

Standardni odklon (% letno) 11,91 %
1,35

Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)**

* Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

12 MESECEV

Tedenski povprecni donos 0,310 %
Tedenski standardni odklon 1,859 %
DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
Beta 7,70% 16,43% | -28,15% 5,85 %
Povprecni letni

donos -10,43% 1,14 %
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REGIJSKA STRUKTURA
ZDA 34,20 %
Kanada 11,32 %
Francija 10,73 %
Velika Britanija 8,61 %
Nemcija 5,00 %
Kitajska 4,79 %
Brazilija 3,78 %
Slovenija 341 %
Avstralija 3,26 %
Singapur 2,43 %
Ostalo 7,70 %
Denarna sredstva 4,77 %
GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA
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PANOZNA STRUKTURA

— Globalni podskladi krovnega sklada Probanka

Finance 17,96 %
Informacijska tehnologija 11,10 %
Industrija 9,30 %
Energija 9,18 %
Trajne dobrine 8,77 %
Potrosne dobrine 8,40 %
Materiali 8,00 %
Zdravstvo 7,54 %
Plemenite kovine 5,00 %
Telekomunikacije 3,97 %
Oskrba 3,31 %
Ostalo 2,70 %
Denarna sredstva 4,77 %

10 NAJVECJIH NALOZB

Google Inc. 3,07 %
Nike Inc. 2,55 %
HSBC Holdings Plc. 2,45 %
DBS Group Holdings Ltd. 2,43 %
Petroleo Brasileiro S.A. 2,27 %
Toronto-Dominion Bank 2,14 %
Exxon Mobil Corp. 2,06 %
IBM Corp. 2,00 %
Central Fund of Canada 1,99 %
BNP Paribas 1,95 %
Skupaj 22,91 %

@ PREJSNJI MESEC IN V PRIHODNJE

Dva meseca pred koncem leta se zdi, da bo le-to na delniskih
trgih minilo relativno mirno in zmerno donosno, kar za vlagatelje
po burni finan¢ni krizi gotovo pomeni olajsanje. Kljub pocasni
rasti ameriskega gospodarstva so delnice zabelezile dober
oktober, verjetno predvsem po zaslugi nizkih obrestnih mer
in pricakovanega novega kroga kvantitativnega popuscanja.
Investitorji upajo, da se ponavlja zgodba iz 2002-2004, ko
je »Easy Al« v strahu pred deflacijo vodil zelo spros¢eno
monetarno politiko in s tem dodobra podzgal delniske trge v
prihodnjih letih. Posklad Beta je v oktobru porasel za 2,81 %,
donos od zacetka leta pa tako znasa 10,57 %.

NALOZBA V PODSKLADU PROBANKA BETA - DELNISKI

VZAJEMNI SKLAD: Petrobras

Brazilski nacionalni ponos Petrobras je 15. najvecja svetovna naftna
druZba, med javnimi delniskimi druzbami, ki kotirajo na borzi, pa se
z 2,5 milijoni sod¢kov letne proizvodnje nahaja celo na 8. mestu. V
osebni izkaznici druzbe najdemo 133 naftnih ploscadi, 15 rafinerij
z zmogljivostjo 2,2 milijona sodckov surove nafte dnevno, 8000
bencinskih ¢rpalk v Braziliji in $e dodatnih 1000 v tujini ter 15 mrd
USD ustvarjenega dobicka v letu 2009.

V zadnijih letih je bila druzba v ospredju pozornosti zaradi odkritja
obseznih naftnih polj v Santosovem bazenu ob obalah Brazilije,
tako imenovanih »presalt« nahajalis¢ih nafte Tupi, lara, Guara,
Carioca, Franco, Parati, Caramba in Libra, ki Ze prispevajo polovico
od okoli 25 mrd sod¢kov dokazanih in verjetnih rezerv nafte. V
naslednjih 3 letih bodo v razvoj nahajalis¢ investirali od 200-220
mrd USD, zato so pred kratkim na kapitalskih trgih in od brazilske
vlade z izdajo delnic zbrali kar 70 mrd USD svezega denarja. Cil]
druzbe je do leta 2020 vec kot podvojiti nacrpane koli¢ine nafte,
na 5,7 mio sod¢kov nafte, glavna skrb vlagateljev pa je, da bo
nacionalni Petrobras ta cilj uresnicil ob nizji donosnosti poslovanja
v primerjavi s konkurenco.

m PETROBRAS

PROBANKA
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Podsklad Probanka Gama - obvezniski

Podatki o podskladu
na dan 31. 10. 2010:

VEP: 4,2948 EUR

CVS: 1,629 mio. EUR

St. nalozb: 23

Ustanovitev: 2. 11. 2005
Upravljavska provizija: 0,9 %

TER (celotni stroski): 1,09 %

PTR (obrat nalozb): 9,64 %
Benchmark: iBoxx Euro Overall Index

NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA
NaloZbeni cilj podsklada je maksimiranje celotne donosnosti pod-
sklada, kar je v vecji meri doseZeno z obrestmi od nalozb v obve-
znice, instrumente denarnega trga in bancne depozite, v manjsi
meri pa tudi s kapitalskimi dobicki. NaloZbena politika je nizko tve-
gana, saj podsklad nalaga izklju¢no v dolzniske vrednostne papirje
(domace in tuje obveznice ter instrumente denarnega trga), enote
premozenja oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov
(obvezniskih investicijskih skladov in skladov denarnega trga) ter
bancne depozite. Najmanj 75 % sredstev je naloZenih v drzavne,
bancne in podjetniske obveznice.

ALl JE NALOZBA PRIMERNA ZA VAS KOT
VLAGATELJA?

Vas skrbijo nihanja delnic na borznih trgih in niste pripravijeni
prevzeti tveganj, ki jih posledi¢no prinasa nalozba v delniske in
celo manj tvegane mesane sklade? Potem je nalozba v Gamo
primerna za vas. Pri¢akovana donosnost nalozbe je sicer precej
nizja od nalozbe v delniske sklade, nekje na ravni dolgoro¢ne-
ga depozita, a zato zascitena pred tveganjem moznih izgub ob
investiranju v delnice. NaloZzba v Gamo je zelo primerna tudi za
tisti del sredstev vlagatelja, katerih ro¢nost ¢rpanja prihrankov ni
tocno definirana. Poleg relativne stabilnosti ob vegjih nihanjih na
kapitalskih trgih je, za razliko od depozita, tudi visoko likvidna!
Predvsem in v vsakem primeru pa je to nalozba v zrelih letih na-
3ega zivljenja.

ZNACILNOSTI NALOZB V PORTFELJU

Pri nalozbah v tuje dolzniske vrednostne papirje upravljavec
uposteva bonitetne ocene mednarodno priznanih bonitetnih
agencij Standard & Poor's in Moody's. Delez tujih obveznic
neinvesticijskega razreda (non-investment grade) skupaj ne
presega 15 % vrednosti sredstev podsklada. Obveznice ne-
investicijskega razreda so obveznice, ki so rangirane nizje od
BBB (Standard & Poors) ali nizje od Baa (Moodys).

OCENA TVEGANJA

Na lestvici ZdruZenja druzb za upravljanje ima podsklad Proban-
ka Gama — obvezniski oceno tveganosti 3, pri ¢emer tveganje 1
pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

KAZALNIKI TVEGANJA** GAMA
Standardni odklon (% letno) 1,32 %
Razmerije presezni donos/odklon (Sharpe)*** 3,79 ‘

**Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
*** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

Tedenski povprecni donos 0,101 %

‘ Tedenski standardni odklon 0,193 %
DONOSNOST * LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
Gama* 4,64 % 538% 16,92 % -
Povprecni letni
donos - - 5,35 % -

* Vkljucuje izplacilo obresti.

NALOZBENA STRUKTURA

Domace obveznice 58,73 %
Tuje obveznice 16,77 %
Skladi 8,21 %
Denarna sredstva 16,29 %
DB X-Trackers iBoxx Sovereigns Eurozone TR 8,21 %
Index Fund
Republika Slovenija 6,71 %
Nova Kreditna banka Maribor 5,67 %
Slovenska odskodninska druzba 5,09 %
Banka Celje, 8. izdaja 4,48 %
British American Tobacco p.l.c. 3,58 %
Republika Slovenija, 66. izdaja 3,48 %
Petrol d.d. 3,43 %
KPN NV 3,39 %
Republika Avstrija 3,38 %
Skupaj 47,42%
GIBANJE DONOSNOSTI
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Obvezniski trgi so v oktobru v povprecju izgubili slabe pol
odstotka. Na trgih je zavladal optimizem zaradi pri¢akovanih
novih ukrepov s strani ameriske centralne banke, kar je
kvisku poslalo delnice in ostale tvegane nalozbe. Investitoriji
so se umaknili iz manj tveganih nalozb, kar se je negativno
odrazilo na obvezniskem trgu. Oktober je bil slab mesec tudi
za bolj zadolzene evropske drzave, cene njihovih drzavnih
obveznic so zaradi ponovne panike med investitorji padle.
Donosnost Game v oktobru je znasala 0,05 %, primerjalnega
indeksa pa -0,41 %.
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NAREDITE ZARES
ODLICNO POTEZO!

ZACNITE VARCEVATI. ZASE, ZA

SVOJE OTROKE, ZA VNUKE...

e Edini pravi nacrt var¢evanja v
vzajemnih skladih,

¢ ob prvem vplacilu vplacate
vstopne stroske v celoti - 35 EUR,

e nato pa lahko vplacujete v posamezni
izbrani podsklad brez placila
kakrsnihkoli dodatnih vstopnih stroskov,

e minimalni znesek posameznega
vplacila znasa 10 EUR.

Opozorilo:

Pravila varcevalnega nacrta, T 080 2294
prospfkli_z vl_(IjL:EgE_imi pravili "

upravljanja, izvlecki prospe- _ fania ci
P Ay www.probanka-upravljanje.si
rana letna in polletna porocila .
so brezplacno dostopni na VWWV.prOblog.Sl

sedezu druzbe ob delavnikih,
na spletni strani www.pro-
banka-upravljanje.si in na vseh
pooblascenih vpisnih mestih.

o} PROBANKA

upravljanje
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Podsklad Probanka Novi trgi — delniski

Podatki o podskladu
na dan 31. 10. 2010:

VEP: 4,9498 EUR

CVS: 6,664 mio. EUR

St. nalozb: 63

Ustanovitev: 26. 7. 2006
Upravljavska provizija: 2,00 %
TER (celotni stroski): 2,33 %
PTR (obrat nalozb): 157,33 %
Benchmark: MSCI EM Index

NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA
NaloZbeni cilj podsklada je dolgoro¢na nadpovprecna kapitalska
rast z nalozbeno politiko, ki narekuje globalno razprsitev tvegan;
pretezno med izdajatelje, ki imajo sedez ali delujejo v gospodar-
stvih, za katera se pricakujejo nadpovprecne stopnje gospodar-
ske rasti. Tako so sredstva podsklada od 80 do 100 % naloZena
v lastniske vrednostne papirje (domace in tuje delnice) ter enote
premozenja oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov.
Do 20 % nalozb je usmerjenih v instrumente denarnega trga in
ban¢ne depozite. Od 75 do 100 % zgoraj navedenih nalozb v
delnice je omejeno na izdajatelje, ki imajo sedez v razvijajocih se
drzavah ali so s svojim poslovanjem vezani nanje (vec kot 75 %
celotne prodaje realizirajo v teh drzavah). Od 0 do 25 % nalozb v
delnice pa je usmerjenih v izdajatelje iz razvitih drzav. Nalozbe niso
omejene po gospodarskih sektorjih.

ALl JE NALOZBA PRIMERNA ZA VAS KOT
VLAGATELJA?

Nalozba v podsklad je primerna za vlagatelje z ugodnimi finan¢-
nimi razmerami ali rednimi pritoki dohodka, ki imajo obenem
precej toleranten odnos do tveganja in vsaj tretjino do polovico
svojih prihrankov ze v drugih, manj tveganih nalozbah (bancni
depoziti, obvezniski vzajemni skladi ipd.). Z vidika orientiranosti
nalozb na gospodarstva razvijajocih drzav in obdavcitve vlaga-
teljev v investicijske kupone je priporocljivo obdobje var¢evanja
precej dolgorocno, to je najmanj za dobo desetih in vec let. V za-
meno za to lahko pri¢akujejo nadpovprecno visoko donosnost, a
kljub temu ne smemo zanemariti visokega nalozbenega tveganja
morebitnih izgub, ki so znacilne za kratka do srednjero¢na obdo-
bja. Zato nalozba ni primerna za vlagatelje z nizkim Zivljenjskim
standardom in tiste, ki imajo zelo odklonilen odnos do tveganja
in/ali niso pripravljeni varcevati na dolgi rok.

ZNACILNOSTI NALOZB V PORTFELJU
Podsklad glavnino svojih naloZzb usmerja v najvecja podjetja
drzav, za katere se danes glede na trenutno razvitost, stevilo
prebivalcev in naravna bogastva pricakuje nadpovprecen ra-
zvoj. To so predvsem Kitajska, Indija, Brazilija in Rusija, seveda
tudi ostale rastoce drzave iz Latinske Amerike, Azije in Evrope,
pa tudi Afrike.

OCENA TVEGANJA

Na lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima podsklad Proban-
ka Novi trgi — delniski oceno tveganosti 9, pri cemer tveganje 1
pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

KAZALNIKI TVEGANJA** NT
Standardni odklon (% letno) 13,78 %
‘ Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)*** 1,79 ‘

**Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
*** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

Tedenski povprec¢ni donos 0,459 %

‘ Tedenski standardni odklon 2,338 %
DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
‘ NT 14,92 % | 25,13 % | -15,52 % -
Povprecni letni
donos - - 547 % -

Kitajska 27,58 %
Brazilija 14,39 %
Indija 6,77 %
Mehika 4,72 %
Juzna Koreja 4,40 %
Kanada 4,16 %
ZDA 3,80 %
JuZna Afrika 3,35 %
Slovenija 3,28 %
Cile 317 %
Ostalo 16,97 %
Denarna sredstva 741 %

GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA
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— Globalni podskladi krovnega sklada Probanka

PANOZNA STRUKTURA

Finance 21,70 %
Materiali 12,33 %
Energija 11,44 %
Informacijska tehnologija 10,67 %
Telekomunikacije 6,87 %
Trajne dobrine 6,33 %
Industrija 6,22 %
Potrosne dobrine 583 %
Plemenite kovine 4,89 %
Oskrba 2,92 %
Zdravstvo 1,17 %
Ostalo 2,22 %
Denarna sredstva 741 %

10 NAJVECJIH NALOZB

PetroChina Co. Ltd. 5,28 %
Petroleo Brasileiro S.A. 517 %
China Mobile Limited 2,70 %
ICICI Bank Limited 2,56 %
PKO Bank 2,48%
[tau Unibanco Holding SA 2,47%
Banco Bradesco SA 2,47 %
Southern Copper Corp 2,32 %
Naspers Limited 2,31 %
Bank of China Ltd. 2,20 %
Skupaj 29,96 %

@ PREJSNJI MESEC IN V PRIHODNJE

oty

V oktobru so trgi v razvoju nekoliko upocasnili svoj tempo
in si v drugi polovici meseca celo privoscili kratek oddih na
poti do starih vrhov. Za izjemo je poskrbel kitajski Shanghai
Composite, ki je nepricakovano eksplodiral navzgor. VEP
podsklada Novi trgi je pridobila Se 2,47 %, s ¢imer se je donos
od zacetka leta povzpel na skoraj zavidljivih 14,92 %. Ceprav
se v zadnjem casu vedno vec govori o vojnah med valutami,
investitorji torej e ne cutijo posledic.

NALOZBA V PODSKLADU PROBANKA NOVI TRGI -

DELNISKI VZAJEMNI SKLAD: Manila Water

Manila Water je uspesna filipinska javno-zasebna druzba,
ki s cisto pitno vodo oskrbuje milijon gospodinjstev na
obmocju vzhodnega dela Manile. Preko njihovega vodnega
omrezja se oskrbuje tudi 275 tiso¢ revnih gospodinjstev
oziroma vec kot 1,5 milijonov posameznikov na druzbenem
robu. Pred kratkim so Se za 15 let, do leta 2037, podaljsali
klju¢no Vzhodno koncesijo, zato bodo v naslednjih 10 letih
namenili kar milijardo dolarjev za izgradnjo kanalizacije in
vodovodnega omrezja.

Od leta 2004 je Manila Water za trikrat povecala prihodke in
dobicek na delnico. V letosnjem prvem polletju so poslovali
z 18-% rastjo prihodkov (5,5 mrd filipinskih pesov ali 138
mio USD), cisti poslovni izid pa so povecali za 34,%, na
1,97 mrd pesov 0z. 49 mio USD. V naslednjem letu bodo
lahko podrazili vodarino za 12 %, zato bo druzba ohranila
zelo visoke nad 50-% marze iz poslovanja in izplacevala
del dobicka delnicarjem. Druzba Manila Water kotira na
filipinski borzi v Manili pri 10-kratniku letnega dobicka,
dividendni donos pa zna3a okoli 2,5 %.

Manila Water

R
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Ii Globalni podskladi krovnega sklada Probanka

oty

Podsklad Probanka Sigma —

Podatki o podskladu
na dan 31. 10. 2010:

VVEP: 9,6687 EUR

CVS: 514 tiso¢ EUR

St. nalozb: 7

Ustanovitev: 18. 9. 2008
Upravljavska provizija: 1,85 %
TER (celotni stroski): 2,01 %
PTR (obrat nalozb): 264,75

NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA

NaloZbeni cilj podsklada je dolgoro¢no doseganje letne donosno-
sti v razponu med 8 in 12 %, ne glede na trzne razmere oziroma
dogodke na svetovnih finan¢nih trgih. To mu omogoca aktivno
investiranje v opcije (izveden finan¢ni instrument) ter v obveznice,
instrumente denarnega trga in depozite. Osnovni finan¢ni instru-
ment opcij so delniski indeksi. V opcije je nalozenih 10 do 15 %
neto vrednosti portfelja, preostali del (85 do 90 %) pa je nalozen
v denarju. Podsklad trguje izklju¢no z opcijami, s katerimi se trguje
na organiziranih trgih po svetu, in pri tem ne prevzema tveganj, ki
bi ne imela pokritja v njegovem premoZzenju.

ALl JE NALOZBA PRIMERNA ZA VAS KOT
VLAGATELJA?

Podsklad Sigma, kot eden redkih skladov v Sloveniji, nudi vlaga-
telju stabilen nalozbeni potencial in mu obeta konstantne do-
nose, in sicer tako, da mu v zameno za nizje donose v dobrih
¢asih omogoca po drugi strani nemoteno plemenitenje njegove
nalozbe z donosi tudi v slabih ¢asih!

Vendar pozor: podsklad Probanka Sigma - sklad

absolutnega donosa ni garantiran sklad! Upravljavec
poskusa dosedi cilino donosnost, nikakor pa je ne jamci!
Vrednost enote premozenja podsklada bo nihala in

obstaja tudi moznost izgube, saj je glavno tveganje za
vlagatelja pojav obdobij, v katerih bi se trg ve¢ mesecev
zapored gibal izklju¢no samo v eno smer.

Nalozba v podsklad je zaradi svoje ekskluzivne naloZbene strate-
gije primerna za vec tipov vlagatelja. Najprej so tu vlagatelji z do-
brim finan¢nim polozajem, ki nimajo problemov z odnosom do
tveganja in z vecletnimi izkusnjami pri nalozbah na kapitalskem
trgu. Obenem poznajo osnovne lastnosti izvedenih finan¢nih in-
strumentov ter organiziranih trgov vrednostnih papirjev. Ker pa
je bil podsklad Sigma ustanovljen tudi z namenom, da logi¢no
dopolni nalozbene politike vseh preostalih podskladov Proban-
kinega krovnega sklada, je primeren tudi za tiste previdnejse
vlagatelje, ki se z manjsim vlozkom (do 1/3 portfelja) ne morejo
odlociti o trenutku zacetka varcevanja in/ali Ze imajo privarce-
vano oziroma ustvarjeno premozenje, ki ga ne Zelijo izpostaviti
visokemu tveganju, ob tem pa si lahko obetajo visje donose kot
v banki. Ro¢nost je poljubna, a z vidika obdavcitve vlagateljev v
investicijske kupone najmanj 5 let.

sklad absolutnega donosa
ZNACILNOSTI NALOZB V PORTFELJU

Podsklad glavnino svojih nalozb usmerja v najvecja podjetja dr-
Zav, za katere se danes glede na trenutno razvitost, Stevilo prebi-
valcev in naravna bogastva pri¢akuje nadpovprecen razvoj. To so
predvsem Kitajska, Indija, Brazilija in Rusija, seveda tudi ostale ra-
stoce drzave iz Latinske Amerike, Azije in Evrope pa tudi Afrike.

OCENA TVEGANJA

Na lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima podsklad Proban-
ka Novi trgi — delniski oceno tveganosti 9, pri cemer tveganje 1
pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

Kazalniki tveganja*
Standardni odklon (% letno)

Sigma
10,86 %
0,08

Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)**

*Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
**Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

12 MESECEV

Tedenski povprecni donos 0,041 %
Tedenski standardni odklon 1,811 %
DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
Sigma -5,30% 1,30% - -
Povprecni letni

donos - - - -

NAJVECJE NALOZBE

Slovenska izvozna druzba (obveznica) 9,81 %
S&P 500, november 2010, 1080 put 0,88 %
S&P 500, november 2010, 1240 call 0,79 %
DJ EuroStoxx 50, november 2010, 3000 call 0,50 %
Russell 2000, november 2010, 760 call 0,49 %
Russell 2000, november 2010, 610 put 0,46 %
DJ EuroStoxx 50, november 2010, 2550 put 0,39 %
Skupaj 13,32 %

GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA
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— Globalni podskladi krovnega sklada Probanka |

NALOZBENA STRUKTURA

Opcije na delniske indekse 3,51 %
Domace obveznice 9,81 %
Denarna sredstva 86,68 %

@ PREJSNJI MESEC IN V PRIHODNIJE

Pretekli mesec je bil ponovno ugoden za delniske trge. DJ
Eurostoxx 50 se je povzpel za 3,5 %, medtem ko je S&P
500 pridobil 3,7 %, vendar je ponovni padec ameriskega
dolarja proti evru izbrisal dobro polovico donosa za evropske
vlagatelje. Implicirana volatilnost na opcijskih trgih je padla
za dobrih 10 odstotkov na obeh kontinentih. Vrednost enote
premozenja Sigme je ostala prakticno nespremenjena.

JUNLJ 2010

wyilv.dialog-si.net

4,50 % letna fiksna obrestna
mera za obdobje 3 let,

v primeru prekinitve po 1. letu
velja 4,00 % letna obrestna
mera, v primeru prekinitve

po 2. letu pa 4,25 % letno,

vnaprej znana donosnost, ki
vam jo zagotavlja fiksna
obrestna mera,

izplacilo obresti ob poteku
obdobja vezave ali ob prekinitvi,

moznost vezave ze od
1.000 EUR naprej.
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Ii Globalni vzajemni sklad Probanka

oty

Probanka Globalni nalozbeni sklad (ETF)

Podatki o skladu

na dan 31. 10. 2010 1S MEECEY
VEP: 0.7200 EUR Tedenski povprecni donos 0,103 %
¢VS: 35017 mio. EUR Tedenski standardni odklon 1,287 %
St. nalozb: 94

Ustanovitev: 25. 10. 2006* KAZALNIKI TVEGANJA** GNS
Upravljavska provizija: 2 % Standardni odklon (% letno) 8,99 %
TER (celotni strogki): 2,16 % Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)*** 0,52
PTR (obrat naloib): 94'86 % **Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.

Benchmark: MSCI AC World Index *** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

* Datum preoblikovanja iz investicijske druzbe Zlata DONOSNOST* LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
moneta | v vzajemni sklad. Uporabljeni zgodovinski .

podatki pred tem datumom so last investicijske Globalni

druzbe, kije pravni predhodnik. nalozbenisklad | 0,49 % | 503 % | -2928% = 14,36 %

NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA  Poverecniletni
. A . T . donos -

NaloZbeni cilj vzajemnega sklada je maksimiranje dolgoro¢ne do-

nosnosti z aktivno nalozbeno politiko, ki omogoca nalozbe vvse  *vkijucuje izplacilo dividend.

tri temeljne naloZbene razrede, delnice, obveznice ter instrumen-

te denarnega trga, in bancne depozite. Upravljavec sklada skozi ~ GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA

Cas prilagaja nalozbe trznim in gospodarskim spremembam na

-10,91 % 2,72 %

trgih tako, da je mocno izpostavljen do delnic, ko na borzi prica- 1
kuje rast, in da nalaga v denar ali obveznice, ko pricakuje padanje 1o ‘\M
delnic. Na tak nacin sklad v povpredju prevzema relativno manj 095 ¥ \
trznega tveganja kot popolnoma delniski sklad. 0.90 ! \"
0,85 P
ALl JE NALOZBA PRIMERNA ZA VAS KOT oy
VLAGATELJA? )
Nalozba je primerna za vas, Ce v ospredje postavljate zaupanje 0,70 7%¢WWA¢W&M@M
v upravljavca vzajemnega sklada. Ob pravilnih odlocitvah upra- 065 Ve
vljavca je lahko vlagatelj udelezen v rasti delniskega trga in va- 0,60

2007

2008 [~
2009
2010 -

ren pred njegovim padanjem. Vzajemni sklad Probanka globalni
nalozbeni sklad v bistvu predstavlja za vlagatelja profesionalno
upravljan portfelj nalozb v lastniske in dolZniske vrednostne pa-
pirje, instrumente denarnega trga in denar, razprsene po Stevil-
nih tujih trgih, brez administrativnih obremenitev, ki so povezane
z direktnimi nalozbami v vrednostne papirje. Priporocijiva visina
nalozbe vlagatelja je do polovice njegovih sredstev, namenjenih
varCevanju, preostalo naj ima v manj tveganih nalozbah. Priporo-
¢ljivo obdobje varcevanja: najmanj pet let.

ZNACILNOSTI NALOZB V PORTFELJU
Strategija svobodne alokacije sredstev med razlicnimi nalozbeni-
mi razredi, kar je najvisja stopnja aktivnosti upravljanja med kla-
si¢nimi vzajemnimi skladi, pomeni, da ima upravljavec mandat,
da se poleg odloc¢anja za prodajo ali nakup posamezne delnice
(t.i. »stock picking«) glede na svojo prognozo gibanja delniskih
trgov odloca tudi o delezu celotnih sredstev sklada, investiranega
v delnice (t.i. »asset allocation«) oz. obveznice.

OCENA TVEGANJA

Na lestvici ZdruZenja druzb za upravljanje ima vzajemni sklad
Probanka globalni naloZbeni sklad oceno tveganosti med 7
in 8, pri Cemer tveganje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa
najvisjo stopnjo tveganja.

e PBGS
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Globalni vzajemni sklad Probanka

REGIJSKA STRUKTURA

Slovenija 24,99 %
ZDA 22,10 %
Kanada 12,62 %
Francija 8,01 %
Velika Britanija 4,07 %
Nemcija 3,63 %
Brazilija 2,79 %
Avstralija 2,76 %
Svica 1,88 %
Kitajska 1,75 %
Ostalo 6,33 %
Denarna sredstva 3,16 %
Domace obveznice 591 %

PANOZNA STRUKTURA

Finance 11,25 %
Informacijska tehnologija 7,82 %
Industrija 6,88 %
Trajne dobrine 6,43 %
Energija 6,38 %
Potrosne dobrine 6,00 %
Zdravstvo 5,44 %
Materiali 5,30 %
Plemenite kovine 5,05 %
Telekomunikacije 3,05 %
Oskrba 2,61 %
Ostalo 24,72 %
Denarna sredstva 3,16 %
Obveznice 5,91 %

10 NAJVECJIH NALOZB

Nova Kreditna banka Maribor (obveznica) 527 %
Central Fund of Canada 5,05 %
Juteks, d.d., Zalec 4,47 %
Pivovarna Lasko, d.d. 4,37 %
Probanka, d.d. 3,31 %
Google Inc. 2,53 %
Suncor Energy Inc. 2,45 %
Cimos, d.d. 2,25 %
Helios Domzale, d.d. 2,24 %
Total SA 2,00 %
Skupaj 33,94 %

CommonwealthBank

@ PREJSNJI MESEC IN V PRIHODNJE

Tudi Probanka globalni nalozbeni sklad je oktobra zabeleZil omembe
vredno mesecno rast, saj se je VEP povisala za 2,30 %. Donos od
zacetka leta tako znaSa 0,49 %. Kot kaze, se je tudi padanje na
Ljubljanski borzi v zadnjih tednih ustavilo in investitorji se sprasujejo,
ali je prisel cas za nakupe domacih papirjev — skladno z borzno
modrostjo, da je potrebno kupovati takrat, ko na ulicah tece kri.
Seveda je nemogoce redi, koliko krvi bo Se preteklo, a preudarni
vlagatelji Ze iS¢ejo naloZbene priloznosti novega desetletja.

-p

Commonwealth Bank of Australia (CBA) je najvecja avstralska
bancna skupina, ¢lanica »velike Cetverice«, ki posluje tudi v Novi
Zelandijiin v JV Aziji. Do leta 1991 je bila banka v drzavnih rokah,
vendar se je drzava do leta 2000 v celoti umaknila iz lastniske
strukture. Vizija skupine CBA je postati najboljsa avstralska
finan¢na ustanova, ki s svojo razvejano ponudbo bancnih in
finan¢nih storitev nenehno zadovoljuje potrebe svojih strank.

Danes je CBA najbolj ucinkovita avstralska banka s 25- do
30-% trznim delezem, ki ji je v zadnjem letu dni uspelo
znizati delez stroskov v celotnih prihodkih s 43 na 39 %. V
poslovnem letu 2010 so ustvarili za 6 % visje prihodke (19
mrd AUD), Cisti obrestni prihodki so znasali 11 mrd AUD ob
2,13-% marzi, statutarni cisti dobicek pa je bil vecji za 20 %
(5,6 mrd AUD). Skupina CBA je v 2010 ohranila visoko raven
kapitalske ustreznosti (9,1-% temeljni Tier 1 kapital) in izplacala
vlagateljem 73 % dobicka v obliki visokih 6-% dividend.

Postopek nakupa in prodaje
investicijskih kuponov
Z investicijskimi kuponi lahko trgujete

na primarnem in/ali sekundarnem trgu.

Sekundarni trg (trgovanje na Ljubljanski borzi preko
borznoposredniskih his):

. Poteka enako kot z ostalimi kotirajocimi vrednostnimi papirji.

. Pri trgovaniju preko Ljubljanske borze ne potrebuije pristopne
izjave,

. Z 0sebnim dokumentom, davcno Stevilko in stevilko TRR se
oglasite v poslovni enati Probanke ali katerikoli borznoposre-
dniski hisi v Sloveniji.

. Odprete trgovalni racun, v kolikor ga 3e ne posedujete.

. Lahko pricnete s trgovanjem po trzni VEP (narodila za nakup/pro-
dajo investicijskih kuponov) pri svoji borznoposredniski hisi.

Strosek: posredniska provizija ter eventualen razpon med VEP na
primarnem trgu in trzno ponujeno VEP.

Primarni trg (nakup in prodaja investicijskih kuponov
pri Probanki upravljanje):

. Izpolnite in podpiSete pristopno izjavo v poslovni enoti Proban-
ke ali na pooblascenih vpisnih mestih.

. Obvezno odprete, v kolikor ga $e nimate, in na pristopni izjavi
navedete trgovalni racun. To lahko storite v katerikoli borzno-
posredniski hisi v Sloveniji.

. Lahko pri¢nete z vplacili po primarni VEP na transakcijski racun
sklada, vplacani kuponi se s plavajocega racuna prenesejo na
va$ trgovalni racun.

. Pri prodaji podate zahtevo za izplacilo druzbi za upravljanje.
Pred tem morate v borznoposredniski druzbi, ki vodi vas
trgovalni racun, opraviti prenos investicijskih kuponov v breme
vasega trgovalnega racuna in v dobro plavajocega racuna
vzajemnega sklada z obrazcem KDD-600.

VAR

NALOZBAV VZAJEMNEM SKLADU PROBANKA GLOBALNI NALOZBENI
skLAD: Commonwealth Bank of Australia
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Ii PanoZni vzajemni skladi Probanke Upravljanje

oty

Vzajemni sklad Probanka Agriculture - delniski

Podatki o skladu
na dan 31. 10. 2010:

VEP: 1,0692 EUR

CVS: 198 tiso¢ EUR

St. nalozb: 30

Ustanovitev: 27. 5. 2008
Upravljavska provizija: 1,35 %
TER (celotni stroski): 3,74 %
PTR (obrat nalozb): 85,44 %

NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA

Nalozbeni cilj je dolgoro¢na nadpovprec¢na kapitalska rast, dose-
Zena predvsem z ustvarjanjem kapitalskih dobickov in v manjsi
meri s prejemanjem dohodkov od dividend. Nalozbena politika
je delniska. Vzajemni sklad od 90 do 100 % sredstev nalaga v
delnice ter enote premoZenja oziroma delnice drugih odprtih
investicijskih skladov in od 0 do 10 % sredstev v instrumente
denarnega trga ali bancne depozite. Nalozbe so omejene na iz-
dajatelje, pri katerih se bistven del poslovanja oz. nalozb nanasa
na sektor kmetijstva, brez geografskih omejitev.

ALI JE NALOZBA PRIMERNA ZA VAS KOT VLAGATELJA?
Vzajemni sklad je namenjen viagateljem, ki Zelijo del svojih prihran-
kov dolgoro¢no vloZiti in razprsiti v perspektivne druzbe iz kmetijske
panoge po vsem svetu, ki kotirajo na borzi. NaloZzbena politika spa-
da med bolj tvegane, saj je portfelj usmerjen le na eno panogo, zato
vlagatelju priporo¢amo nalozbo v sklad v visini do 1/5 sredstev, ki jih
namenja varcevanju. Ob tem naj ima preostale prihranke (4/5 sred-
stev) Ze v drugih, manj tveganih nalozbah, kot so bancni depoziti,
globalno razprieni delniski (Beta), uravnotezeni (Alfa) in obvezniski
(Gama) vzajemni skladi (t.i. jedrni skladi) ipd. Z vidika tveganja na-
loZbe in obdavcitve vlagateljev v investicijske kupone je priporociji-
vo obdobje varcevanja najmanj pet let. NaloZbe ne priporocamo
vlagateliem s precej odklonilnim odnosom do tveganja in tistim, ki
nameravajo varcevati za obdobja, krajsa od petih let.

ZNACILNOSTI NALOZB V PORTFELJU

V zadnjih nekaj letih je postala zelo aktualna tema alternativnih
goriv, predvsem v ZDA in Evropi, saj vlade svetovnih gospodar-
skih sil vedno bolj poudarjajo in se zavzemajo za »zeleni« nacin
Zivlienja. Obenem se zaradi gospodarske rasti in izboljsanja Zi-
vljenjskega standarda na Kitajskem, v Indiji in v drugih razvijajocih
se drzavah povecujejo potrebe po hrani. To sta dva pomembna
razloga, ki napovedujeta stabilno prihodnjo rast povprasevanja
po kmetijskih pridelkih, kar je pogoj za rast podjetij v tem sektor-
ju. To so podjetja,ki pridelujejo in predelujejo kmetijske surovine,
kot so koruza, pSenica, soja, sladkor, olje in druge, torej primarne
produkte za proizvodnjo hrane, Zivilske krme in biogoriv. Sem
spadajo tudi podjetja, ki se ukvarjajo s svetovanjem in marketin-
gom kmetijskih pridelkov ter Zivinoreje.

OCENA TVEGANJA

Na lestvici ZdruZenja druzb za upravljanje ima vzajemni sklad Pro-
banka Agriculture — delniski oceno tveganosti 9, pri cemer tvega-
nje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

Tedenski povpre¢ni donos 0,507 %

‘ Tedenski standardni odklon 2,480 %

KAZALNIKI TVEGANJA* Probanka Agriculture

Standardni odklon (% letno) 13,18 %
Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)** 2,10
*Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.

**Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

DONOSNOST LETOS 1LETO  3LETA 5 LET
Probanka Agriculture 17,91 % | 28,02 % - -
Povprecni letni donos - - - -
PT Charoen Pokphand Indonesia 4,53 %
AWB Ltd. 4,31 %
Internationale de Plantations d'Heveas SA 3,92 %
Graincorp Ltd. 3,72 %
Astra Agro Lestari 3,55 %
China Agri-industries Holdings 3,50 %
Sipef NV 3,50 %
QL Resources BHD 3,43 %
Genting Plantations Berhad 3,42 %
Genus Plc. 3,34 %
Skupaj 37,22 %

REGIJSKA STRUKTURA

Malezija 13,31 %
ZDA 12,04 %
Hong Kong 11,33 %
Avstralija 11,18 %
Singapur 9,39 %
Indonezija 8,08 %
Francija 7,04 %
Velika Britanija 6,36 %
Japonska 5,78 %
Belgija 3,50 %
Nemcija 3,06 %
Ukrajina 2,92 %
Juzna Afrika 2,83 %
Denarna sredstva 3,17 %
GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA
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Panozni vzajemni skladi Probanke Upravijanje

Vzajemni sklad Probanka Biotech - delniski

Podatki o skladu
na dan 31. 10. 2010:

VEP: 1,1801 EUR

CVS: 324 tiso¢ EUR

St. nalozb: 30

Ustanovitev: 19. 3. 2008
Upravljavska provizija: 1,35 %
TER (celotni stroski): 1,92 %
PTR (obrat nalozb): 108,22 %

NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA

Nalozbeni cilj je dolgoro¢na nadpovprecna kapitalska rast, dose-
Zena predvsem z ustvarjanjem kapitalskih dobickov in v manjsi
meri s prejemanjem dohodkov od dividend. NaloZzbena politika
je delniska. Vzajemni sklad od 90 do 100 % sredstev nalaga v
delnice ter enote premozenja oziroma delnice drugih odprtih in-
vesticijskih skladov in od 0 % do 10 % sredstev v instrumente
denarnega trga ali ban¢ne depozite. Nalozbe so omejene na iz-
dajatelje, pri katerih se bistven del poslovanja oz. nalozb nanasa
na sektor biotehnologije, brez geografskih omejitev.

ALI JE NALOZBA PRIMERNA ZA VAS KOT VLAGATELJA?
Vzajemni sklad je namenjen vlagateljem, ki Zelijo del svojih prihran-
kov dolgorocno vloziti in razprsiti v perspektivne druzbe iz panoge
biotehnologije po vsem svetu, ki kotirajo na borzi. Nalozbena politika
spada med bolj tvegane, saj je portfelj usmerjen le na eno panogo,
zato vlagatelju priporo¢amo nalozbo v sklad v visini do 1/5 sredstev,
ki jih namenja varcevanju. Ob tem naj ima preostale prihranke (4/5
sredstev) Ze v drugih, manj tveganih nalozbah, kot so ban¢ni depo-
ziti, globalno razprseni delniski (Beta), uravnotezeni (Alfa) in obve-
zniski (Gama) vzajemni skladi (t.i. jedrni skladi) ipd. Z vidika tveganja
nalozbe in obdavcitve vlagateljev v investicijske kupone je priporo-
¢ljivo obdobje varcevanja najmanj pet let. NaloZbe ne priporo¢amo
vlagateliem s precej odklonilnim odnosom do tveganja in tistim, ki
nameravajo varcevati za obdobja, kraja od petih let.

ZNACILNOSTI NALOZB V PORTFELJU

Biotehnologija odpira vrata do uspesnega zdravljenja danes Se
neozdravljivih in tezko ozdravljivih bolezni, zato bo v prihodnjih
desetletjih predstavljala steber sodobne medicine oz. farmacije.
Delnice v panogi niso odvisne od gospodarskih dogajanj, zaradi
Cesar so se med zadnjo krizo izkazale kot zelo varna nalozba,
obenem pa jih odlikuje izjemen potencial rasti, tudi zaradi demo-
grafskih trendov v razvitem svetu.

OCENA TVEGANJA

Na lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima vzajemni sklad Pro-
banka Biotech - delniski oceno tveganosti 9, pri Cemer tveganje 1
pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

KAZALNIKI TVEGANJA* Probanka Biotech

Standardni odklon (% letno) 18,23 %
1,79

Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)**

*Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
**Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

Tedenski povprec¢ni donos 0,587 %

‘ Tedenski standardni odklon 2,700 %
DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
| Probanka Biotech 20,14 % | 33,06 % - -

‘ Povprecni letni donos - - - -

10 NAJVECJIH NALOZB

Crucell NV 4,20 %
Theravance Inc. 3,77 %
Seattle Generics Inc. 3,51 %
Celgene Corp. 3,43 %
Cepheid Inc. 3,42 %
Incyte Corp. 3,41 %
Amylin Pharmaceuticals Inc. 3,40 %
Grifols SA 3,34 %
Dendreon Corp. 3,25 %
Biomarin Pharmaceutical Inc. 3,16 %
Skupaj 34,89 %
ZDA 72,46 %
Nizozemska 4,20 %
Spanija 3,34 %
Svedska 2,89 %
Svica 2,87 %
Avstralija 2,86 %
Hong Kong 2,74 %
Denarna sredstva 8,63 %
GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA
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Vzajemni sklad Probanka

Podatki o skladu
na dan 31. 10. 2010:

VEP: 0,6980 EUR

CVS: 343 tiso¢ EUR

St. nalozb: 32

Ustanovitev: 19. 3. 2008
Upravljavska provizija: 1,35 %
TER (celotni stroski): 1,88 %
PTR (obrat nalozb): 40,33 %

NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA

NaloZbeni cilj je dolgoro¢na nadpovprecna kapitalska rast, doseze-
na predvsem z ustvarjanjem kapitalskih dobickov in v manjsi meri
s prejemanjem dohodkov od dividend. NaloZbena politika je del-
niska. Vzajemni sklad od 90 do 100 % sredstev nalaga v delnice
ter enote premozenja oziroma delnice drugih odprtih investicijskih
skladov in od 0 % do 10 % sredstev v instrumente denarnega
trga ali bancne depozite. Nalozbe so omejene na izdajatelje, pri
katerih se bistven del poslovanja oz. nalozb nanasa na sektorja
pridobivanja uranove rude in jedrske tehnologije, brez geografskih
omejitev. Gre za najvedja in najbolj prepoznavna podietja, ki so
zastopana v DAXglobal® Nuclear Energy Index (DXNE) ter na ta
nacin zagotavljajo reprezentativnost sklada glede na sektor.

ALI JE NALOZBA PRIMERNA ZA VAS KOT VLAGATELJA?
Vzajemni sklad je namenjen vlagateljem, ki Zelijo del svojih pri-
hrankov dolgoroc¢no vloZiti in razprsiti v druzbe po vsem svetu,
ki se ukvarjajo s proizvodnjo uranove rude in/ali raziskovanjem
zgodovinskih ali novih nahajalis¢ uranove rude in/ali jedrsko teh-
nologijo ter kotirajo na borzi. Nalozbena politika spada med bolj
tvegane, saj je portfelj usmerjen le na eno panogo, zato vlagatelju
priporoc¢amo nalozbo v sklad v visini do 1/5 sredstey, ki jih name-
nja varcevanju. Ob tem naj ima preostale prihranke (4/5 sredstev)
Ze v drugih, manj tveganih nalozbah, kot so bancni depoziti, glo-
balno razprseni delniski (Beta), uravnotezeni (Alfa) in obvezniski
(Gama) vzajemni skladi (t.i. jedrni skladi) ipd. Z vidika tveganja na-
loZbe in obdav¢itve viagateljev v investicijske kupone je priporociji-
vo obdobje varcevanja najmanj pet let. Nalozbe ne priporo¢amo
vlagateljem s precej odklonilnim odnosom do tveganja in tistim, ki
nameravajo varcevati za obdobja, krajsa od petih let.

ZNACILNOSTI NALOZB V PORTFELJU

Jedrska energija pokriva okoli 16 % svetovnih potreb po elek-
tricni energiji in postaja vse pomembnej3a, saj je v tem trenutku
morda celo edina tehnologija, ki lahko zadovolji narascajoce po-
trebe po isti, poceni, varni in zanesljivi elektri¢ni energiji. Zahte-
va malo prostora, proizvaja zanemarljivo malo toplogrednih pli-
nov in je trenutno edina, ki lahko zagotavlja obilje Ciste in poceni
energije, ki jo potrebujejo razvita gospodarstva 21. stoletja. Pod-
jetja, ki sodelujejo v celotni verigi proizvodnije elektrike z jedrsko
energijo, se bodo ob pri¢akovanih velikih novih vlaganjih v to
panogo znasla v izredno ugodnem gospodarskem okolju.

OCENA TVEGANJA

Uranium - delniski

12 MESECEV

Tedenski povprecni donos ‘ 0,254 %
Tedenski standardni odklon ‘ 3,721 %
DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
Probanka Uranium 4,07 % | 10,15 % - -
Povprecni letni donos - - - -

KAZALNIKI TVEGANJA*
Standardni odklon (% letno)

Probanka Uranium
22,01 %
0,44

Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)***

*Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
**Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

10 NAJVECJIH NALOZB

EDF SA 6,78 %
Areva 6,03 %
Korea Electric Power Corporation 527 %
Fortum OY]J 5,25 %
Exelon Corp. 4,55 %
Cameco Corp. 4,29 %
Paladin Energy Ltd. 4,26 %
Energy Resources of Australia 3,77 %
E.ON AG 3,76 %
INR Resources Inc 3,72 %
Skupaj 47,68 %
ZDA 32,78 %
Kanada 23,71 %
Francija 12,81 %
Japonska 10,32 %
Avstralija 7,13 %
Finska 5,25 %
Nemcija 3,76 %
Denarna sredstva 4,25 %

GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA
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Na lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima vzajemni sklad Pro-
banka Uranium - delniski oceno tveganosti 9, pri cemer tveganje 020 - - - - - -
1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja. g g g g g g
e PB Uranium
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