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1 SPLOSNE DOLOCBE

Splosni pogoji poslovanja s finan¢nimi instrumenti (v nadaljevanju: splosni pogoji poslovanja)
opredeljujejo pogoje poslovanja, obseg teh storitev in medsebojne pravice in obveznosti strank in
druzbe SAVA Infond d.o.o. (v nadaljevanju: druzba ali SAVA Infond) pri opravljanju storitev in poslov v
zvezi s finan¢nimi instrumenti.

SAVA Infond je pridobila dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: ATVP) za
opravljanje storitve gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti strank (v nadaljevanju: opravljanje
storitve gospodarjenja) iz 150. ¢lena Zakona o investicijskih skladih in druzb za upravljanje (v
nadaljevanju ZISDU-3) in jih opravlja izklju¢no za profesionalne stranke, ki so del Zavarovalne skupine
SAVA.

Poslovanje druzbe nadzira ATVP.

Splosni pogoji poslovanja so priloga vsaki pogodbi o gospodarjenju s financnimi instrumenti in so njen
sestavni del. Sestavni del splosnih pogojev poslovanja predstavljajo Cenik investicijskih storitev,
Politika in postopki razvrs¢anja strank ter Politika spodbud.

Vsakokrat veljavno besedilo citiranih dokumentov je strankam dostopno na spletni strani druzbe
www.infond.si in na sedezu druzbe.

Pravice in obveznosti med stranko in SAVA Infond so opredeljene tudi v pogodbi o gospodarjenju s
finan¢nimi instrumenti, pri cemer se lahko pravice in obveznosti v pogodbi uredijo drugace, kot so
opredeljene s splosnimi pogoji poslovanja, vendar samo v obsegu, kot to dovoljujejo veljavni predpisi
in zakonodaja. V primeru razhajanja med dolocili splosnih pogojev in dolocili pogodbe so med
strankama obvezujoci slednji. Splosni pogoji poslovanja se, upostevajoc vsebino pogodbe, sklenjene
med druzbo in stranko, uporabljajo v obsegu danega pooblastila.

Vsakokrat veljavni splo$ni pogoji poslovanja so objavljeni na spletni strani druzbe www.infond.si in na
sedeZu druzbe.

1.1 Pridobitev podatkov o stranki

V pogodbi o opravljanju storitev gospodarjenja so navedeni podatki o stranki, ki jih SAVA Infond
pridobi in obdeluje za opravljanje storitve gospodarjenja, izvrSevanje pogodbenih obveznosti in
vodenje predpisanih evidenc. SAVA Infond mora pred sklenitvijo pogodbe na zanesljiv nacin ter v
skladu s predpisi preveriti identiteto stranke.

Stranka jamdi za to¢nost, popolnost in resni¢nost vseh posredovanih podatkov in SAVA Infond ne
odgovarja za Skodo, nastalo zaradi posredovanja netoc¢nih, nepopolnih oziroma neresnicnih ali
zavajajocih podatkov, druzba si v taksnih primerih pridruzuje pravico do odstopa od pogodbenega
razmerja. Stranka mora druzbo SAVA Infond obvescati o vseh spremembah podatkov iz predhodnega
odstavka.

Druzba lahko odkloni sklenitev pogodbe ali posamezno storitev, Ce stranka odkloni posredovanje za
to potrebnih podatkov. Ce stranka odkloni dajanje tistih podatkov, dokumentov ali informacij, ki po
predpisih sicer niso obvezni, jih pa druzba v skladu s svojo politiko poslovanja potrebuje zaradi
tekocega zagotavljanja storitev, lahko druzba s stranko sklene pogodbo, vendar ne odgovarja za
morebitne napake, pomote, nepravilnosti oziroma druge posledice pomanjkljivih podatkov.
Stranka s podpisom pogodbe izrecno dovoljuje, da SAVA Infond vse osebne in druge podatke o
stranki, vklju¢no z obcutljivimi osebnimi podatki, navedene v sklenjenih pogodbah ter njihovih
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prilogah, posredovanih obrazcih, izjavah, narocilih in sporocilih, zbira, obdeluje in uporablja za namen
vodenja predpisanih evidenc v zvezi z opravljanjem storitve gospodarjenja za stranko ter v skladu z
veljavno zakonodajo.

Stranka druzbi SAVA Infond izrecno in nepreklicno dovoljuje in jo s podpisom pogodbe o opravljanju
storitve gospodarjenja pooblasca, da za izvrSevanje dejanj ali za uveljavitev pravic po splo$nih pogojih
in/ali pogodbah podatke in informacije posreduje tretjim osebam, zlasti izpolnitvenim pomocnikom,
kot so depozitarji, poddepozitarji ter poravnalni sistemi, upravljavcem trga, nadzornim ali davénim
organom in izdajateljem financnih instrumentov ali pri njih opravi poizvedbe, in obratno, da jih te
osebe posredujejo druzbi. Stranka druzbo tudi pooblas¢a, da lahko pri pristojnih drzavnih in drugih
organih ter drugih upravljavcih zbirk podatkov opravlja poizvedbe in pridobiva podatke o njenem
stalnem in zacasnem prebivalis¢u oziroma sede?Zu, Ce je to potrebno za izvajanje storitev po splosnih
pogojih in pogodbah.

Druzba SAVA Infond sme zaradi preprecevanja prevar, kaznivih dejanj ali prekrskov ali na podlagi
zahtev zakonodaje podatke in informacije o stranki posredovati domacim in tujim drzavnim,
pravosodnim in nadzornim organom brez njenega predhodnega soglasja.

Druzba kot zaupne podatke varuje vse podatke o stranki in njenem poslovanju ter druge okolis¢ine,
za katere je izvedela pri opravljanju storitve gospodarjenja.

1.2 Komunikacija

Nacini komunikacije, ki jih druzba uporablja pri poslovanju s stranko, so:

osebno na sedezu druzbe,

pisno po posti,

ustno,

po elektronski posti,

preko medijev za obvescanje javnosti (spletna stran druzbe www.infond.si in dnevno
Casopisje, ki izhaja na obmocju RS).

nunnun

V kolikor je stranka druzbi posredovala naslov svoje elektronske poste, se Steje, da se s podpisom
pogodbe strinja, da bo z obvestili seznanjena preko elektronske poste, v tem primeru se tudi Steje, da
ima stranka dostop do interneta. Stranka, ki prejema obvestila po elektronski posti oz. se z njimi
seznanja na spletni strani, lahko od druzbe zahteva, da obvestila prejema v papirni obliki.

Druzba posilja stranki porocila, obracune, izpiske in druge dokumente ter obvestila, vezana na
opravljanje storitve gospodarjenja po posti na naslov, ki ga je stranka posredovala druzbi SAVA
Infond, in ga ta vodi kot kontaktni naslov stranke. Stranka je dolZna preveriti pravilnost dokumentov,
vezanih na izvrSevanje storitve gospodarjenja. PritoZba v zvezi z obvestilom je mozna v rokih,
dolocenimi s temi splo$nimi pogoji poslovanja oz. pogodbo, sicer se Steje, da soglasa z aktivnostmi, ki
izhajajo iz obvestila in jih potrjuje.

Ce stranka kak$nega obvestila ni prejela v obi¢ajnih rokih in na obi¢ajen nacin, mora o tem
nemudoma obvestiti druzbo.

Komunikacija med druzbo in stranko poteka v slovenskem jeziku. V primeru komunikacije s tujino se
uporablja angleski jezik.
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1.3 Razvrstitev strank

SAVA Infond pred sklenitvijo pogodbe stranke razvrsti med profesionalne in neprofesionalne skladno
s Politiko razvrs¢anja strank in jim v skladu z razvrstitvijo zagotavlja ustrezno raven varstva.

1.4 Presoja primernosti in ustreznosti

SAVA Infond mora pri opravljanju storitve gospodarjenja s financnimi instrumenti v zvezi s finanénimi
instrumenti oceniti ustreznost in primernost investicijske storitve oziroma posameznih finan¢nih
instrumentov za stranko ter zato od stranke zahteva informacije o njenem znaniju in izkusnjah ter o
njenem finanénem polozaju, o njenih nalozbenih ciljih in preferencah glede trajnostnosti. Ce druzba
na podlagi informacij, ki jih pridobi od stranke oceni, da investicijska storitev ali financ¢ni instrument
nista primerna za stranko, o tem stranko pisno opozori. Kljub opozorilu lahko stranka pisno zahteva,
da SAVA Infond opravi izbrano investicijsko storitev ali posel, ki ga stranka naroci. V takem primeru
stranki lahko skleneta pogodbeno razmerje, sicer pa ne. Stranko se seznani z oceno (ne)ustreznosti
storitve oz. finan¢nega instrumenta.

Odklonitev posredovanja vseh ali nekaterih informacij oz. posredovanje nepopolnih informacij
pomeni, da SAVA Infond ne bo mogla oceniti strankinih zmoZnosti in oceniti primernosti investicijske
storitve ali vrste finan€nega instrumenta. V tem primeru SAVA Infond pisno opozori stranko, da glede
na nepopolne informacije ni mogoce oceniti primernosti storitve in se s stranko pogodbe o storitvi
gospodarjenja ne sklene.

Pri poslovanju s profesionalnimi strankami druzba ni dolZna:

presojati primernosti finan¢nih instrumentov oz. storitev,
zahtevati informacij o njenem znanju in izkusnjah,
opozarjati, da storitev ali produkt ni primeren zanjo.

1.5 Provizije in spodbude

SAVA Infond v zvezi z opravljanjem investicijskih storitev ne sme sprejeti ali obdrZati nobene
provizije, spodbude ali katerekoli druge denarne ali nedenarne koristi. ManjSe nedenarne koristi, ki bi
lahko prispevale k povecanju kakovosti zagotovljene storitve in ki so stranki jasno razkrite, so
dopustne. Druzba pri svojem poslovanju ravna vestno, posteno in z ustrezno profesionalno
skrbnostjo v najboljSem interesu strank.

Podrobnejsa dolocila v povezavi s spodbudami so opredeljena v Politiki spodbud, ki je dostopna na
spletni strani druzbe www.infond.si in na sedezu druzbe.

1.6 Odgovornost

SAVA Infond stranki ali tretji osebi ne odgovarja za morebitno neposredno ali posredno skodo,
obveznost in/ali izgubo, nastalo pri opravljanju investicijskih storitev v skladu s sklenjeno pogodbo in
temi sploSnimi pogoji poslovanja. Stranka v celoti prevzema vso odgovornost za odlocitve glede
nakupov ali prodaj finanénih instrumentov, izvedenih v skladu s pogodbeno dolo¢eno nalozbeno
politiko, oziroma glede drugih storitev v zvezi s finanénimi instrumenti in iz teh odlocitev izhajajoco
morebitno izgubo, obveznosti ali stroske.
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Stranka se zavezuje povrniti druzbi vsako skodo in stroske, ki bi jim nastali pri opravljanju
investicijskih storitev za stranko v skladu s sklenjeno pogodbo in temi sploSnimi pogoji poslovanja,
razen Ce bi takSna Skoda in stroski nastali zaradi naklepnega ravnanja ali velike malomarnosti druzbe,
pri ¢emer se ravnanje presoja po standardu skrbnosti dobrega strokovnjaka.

SAVA Infond pri gospodarjenju s finanénimi instrumenti ter posredovanju informacij glede
posameznih finan¢nih instrumentov izhaja iz javno dostopnih podatkov, objavljenih v trgovalnih in
informacijskih sistemih, v raunovodskih izkazih in gradivih skupscin delnicarjev, letnih porocilih ter
drugih javnih objavah. Ce so navedeni podatki, ki so podlaga za posredovano informacijo stranki,
netocni, nepravilni ali napacni, je odgovornost druzbe v tem primeru izkljucena.

SAVA Infond stranki ne jamci za donosnost financnih instrumentov.

SAVA Infond ne odgovarja za morebitno Skodo, nastalo zaradi motenj poslovanja, na katere nima
vpliva. Navedeno velja zlasti za primer visje sile ali nepredvidljivih dogodkov, kot so vojna, naravne
nesrece, stavke, prometni zastoji, teroristicne akcije ter motnje komunikacijskega ali informacijskega
sistema, ki jih povzrocijo dejavniki izven sfere druzbe SAVA Infond. SAVA Infond izvaja in vzdrzuje
primerno politiko neprekinjenega poslovanja.

SAVA Infond ne odgovarja za morebitno Skodo, ki bi nastala stranki ali tretji osebi kot posledica
zlorab v zvezi s finan¢nimi instrumenti stranke, ki bi jih tretje osebe (npr. klirinske oziroma skrbniske
banke ali institucije, centralni depozitar oziroma poddepozitar, borznoposredniske druzbe, borze
vrednostnih papirjev in druge institucije) storile v zvezi z opravljanjem storitev gospodarjenja s
finanénimi instrumenti stranke.

1.7 Obvladovanje nasprotij interesov

SAVA Infond opravlja storitev upravljanja investicijskih skladov in storitev gospodarjenja, pri ¢emer te
storitve opravlja za razli¢ne stranke, kar pa lahko privede do nasprotij interesov med stranko in
druzbo ali druzbo povezanih oseb, interesi zaposlenih in pooblasc¢enih oseb, ki za druzbo opravljajo
storitev ter med samimi strankami, za katere druzba opravlja storitve.

SAVA Infond je za namen ugotavljanja, obvladovanja in preprecevanja vzpostavila in uresnicuje
ukrepe za preprecitev nastanka nasprotij interesov in njihovih posledic, ki bi utegnile neugodno
vplivati na uresnicitev interesov stranke. Podrobnejsa dolocila o izvajanju teh postopkov so
opredeljena v Politiki obvladovanja nasprotij interesov, ki je strankam dostopna na spletni povezavi
www.infond.si in na sedeZu druzbe.

Druzba s ciljem preprecevanja nastanka nasprotij interesov izvaja sledece postopke in ukrepe:

funkcionalna in prostorska razmejitev organizacijskih enot in delovnih mest z natanéno
opredeljenimi pristojnostmi in odgovornostmi ter razmerji do drugih organizacijskih enot;
transparenten in dokumentiran potek sprejemanja poslovnih odlocitev;

ustrezno vodenje evidenc z zagotovitvijo varovanja zaupnosti podatkov, informacij in
premozenja pri opravljanju poslov;

vzpostavitev ustreznega postopka razkrivanja okoliscin, ki bi lahko privedle do nastanka
konflikta interesov;

zagotovitev ustrezne informacijske podpore z vpeljanimi tehni¢nimi kontrolami in drugimi
kontrolnimi mehanizmi;

lo¢eno vodeno premozenje investicijskih skladov od premozZenja strank, katerih sredstva so v
gospodarjenju.

nuu

nnunG

nuu
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Ce bo druzba v skladu s Politiko obvladovanja nasprotij interesov ugotovila, da ukrepi iz politike ne
zadoscajo za preprecitev neugodnega vplivanja nasprotja interesov na interese stranke, bo druzba
stranki Se pred zacetkom opravljanja storitve razkrila sploSne znacilnosti nasprotja interesov in
ukrepe, s katerimi to preprecuje.

1.8 Tveganja, povezana z nalozbami v financne instrumente

SAVA Infond pri opravljanju storitve gospodarjenja posluje z naslednjimi vrstami financnih
instrumentov:

prenosljivimi vrednostni papirji,
instrumenti denarnega trga,
enotami kolektivnih nalozbenih podjemov.

Kadar zaradi trenutnega stanja na trgu denarnih sredstev stranke ni mogoce v celoti naloZiti v
financ¢ne instrumente v skladu z nalozbeno politiko, lahko Sava Infond za racun stranke njena
denarna sredstva naloZi v obliki ban¢nih denarnih depozitov.

Sava Infond lahko za racun stranke pridobi financ¢ne instrumente, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu, razen instrumentov denarnega trga.

Pri poslovanju s finan¢nimi instrumenti druzba uporablja storitve borznoposredniskih druzb. Njihov
seznam je strankam na voljo na sedezu druzbe.

SAVA Infond pri opravljanju storitev gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti v skladu s predpisi v
vsem pazi na interese stranke ter storitev gospodarjenja opravlja s profesionalno skrbnostjo.

Nalozbe v finanéne instrumente oz. izbrana naloZbena strategija je tvegana, stranka s podpisom
pogodbe tako potrjuje, da se zaveda in sprejema tveganje, da se zaradi trznih razmer in drugih
dejavnikov, ki vplivajo na trg finan¢nih instrumentov in na katere druzba nima vpliva, lahko vrednost
financnih instrumentov, ki so predmet investicijskih storitev, spremeni.

Narava in obseg tveganj, povezanih z nalozbami v finan¢ne instrumente, se razlikujeta med
finan¢nimi trgi posameznih drzav in med posameznimi finan¢nimi instrumenti. Investicijska tveganja
se utegnejo med drugim razlikovati tudi glede na vrsto nalozbe, glede na potrebe in cilje posameznih
strank, glede na nacin, kako se dolocena investicijska storitev izvede, oziroma na nacin, kako se
posamezen financni instrument ponudi, proda ali trzi, glede na lokacijo ali domicil izdajatelja,
diverzifikacijo ali koncentracijo v portfelju stranke in zahtevnost transakcije.

Z razprsenostjo nalozb v razliéne finan¢ne instrumente razli¢nih izdajateljev se zmanjsa
izpostavljenost stranke do posameznega finan¢nega instrumenta.

Splo$na tveganja, ki lahko vplivajo na vsako vrsto nalozbe in ki se lahko pojavijo pri trgovanju s
finanénimi instrumenti, so:

TrZno tveganje — je tveganje financne izgube zaradi sprememb v vrednosti finan¢nih
instrumentov v lasti stranke, saj se vrednost financnih instrumentov ¢asovno spreminja in je
odraz vsakokratne ponudbe in povprasevanja po posameznem finanénem instrumentu. Je
tveganje, ki izhaja iz dejavnikov, ki vklju€ujejo mozZnost nenadnega in dlje ¢asa trajajocega
splosSnega padca tecajev na kapitalskih trgih zaradi splosnih trznih in gospodarskih razmer
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(sistemati¢no tveganje), in iz dejavnikov, povezanih z aktivnostmi izdajatelja financnega
instrumenta (nesistematicno tveganje).

Tveganje koncentracije nalozb v doloceni vrsti nalozb ali na dolo¢enem trgu pomeni, da se
zviSuje potencialno tveganje vecjega nihanja donosov in da lahko posamezne naloZbe zelo
mocno vplivajo na donosnost portfelja stranke.

Kreditno tveganje je tveganje, da izdajatelj ne bo sposoben v celoti in pravocasno

poravnati obveznosti, ki izhajajo iz vrednostnega papirja (obresti in/ali glavnica).

Tveganje poravnave pomeni, da ne pride do poravnav pri prenosu denarnih sredstev ali
prenosu imetnistva vrednostnih papirjev v predvidenih oziroma dolocenih rokih, kar lahko
poveca likvidnostno tveganje za stranko.

Likvidnostno tveganje je tveganje zaradi omejene likvidnosti nalozb na posameznem trgu
vrednostnih papirjev, s temi nalozbami ne more trgovati oziroma lahko trguje z njimi le po
obcutno slabsih pogojih od tistih, po katerih so te naloZzbe ovrednotene.

Valutno tveganje je tveganje, ki je posledica tega, da so sredstva stranke lahko naloZena tudi
v nalozbe, katerih vrednost oziroma prihodki, ki iz njih izvirajo, so doloceni v drugi valuti, kot
je valuta, v kateri se izracuna vrednosti portfelja. V primeru depreciacije ali devalvacije teh
valut lahko pride do nihanja in negativnega vpliva na donosnost nalozbe portfelja.

Tveganje inflacije je tveganje, da bo realna donosnost nalozbe nizZja od pricakovane, kar
pomeni, da bo kupna mo¢ prihrankov ob izplacilu (unovditvi) niZja od pricakovane.

Obrestno tveganje — cene obveznic se spreminjajo s spreminjanjem trznih obrestnih mer,
zato obstaja tveganje, da bo cena obveznic v portfelju upadla, e obrestne mere na trgu
porastejo. DolZniski vrednostni papirji z visjo obcutljivostjo na spremembe obrestnih mer in
daljsim ¢asom do zapadlosti so praviloma bolj donosni, pri ¢emer pa njihova vrednost
praviloma bolj niha.

Tveganje sprememb predpisov je tveganje, da v Republiki Sloveniji ali v drzavah, na  katerih
kapitalske trge stranka nalaga premozenje, pride do za stranko neugodnih spremembe
predpisov, vkljuéno s spremembo davénih predpisov in vsemi vrstami omejitev kapitalskih
tokov s tujino, ki lahko negativno vplivajo tako na likvidnost kot na vrednost nalozb na
kapitalskih trgih.

Operativno tveganje — je tveganje nastanka izgube zaradi naslednjih okolis¢in: zaradi
neustreznosti ali nepravilnega izvajanja notranjih procesov, zaradi drugih nepravilnih ravnanj
oseb, ki spadajo v notranjo poslovno sfero pravne osebe, zaradi neustreznosti ali
nepravilnega delovanja sistemov, ki spadajo v notranjo poslovno sfero pravne osebe, ali
zaradi zunanjih dogodkov ali dejanij.

Vrste financénih instrumentov

1.8.1 Delnice in druge vrste lastniSkih vrednostnih papirjev

Delnice so lastniski financ¢ni instrument, ki jih razlikujemo glede na pravice, ki jih te dajejo imetniku.
Tako jih delimo na navadne (redne) in prednostne, ki njihovim imetnikom zagotavljajo dolocene
prednostne pravice (npr. prednost pri izplacilu dividend, pri izplacilu ob likvidaciji druzbe ipd.).
Delnice se lahko glasijo na imetnika ali na prinosnika.

Donos lastniskega financnega instrumenta je sestavljen iz izplacanih dividend, o katerih odlocajo
lastniki podjetja na skupscini, ter razlike v ceni delnice, ki nastane od trenutka njenega nakupa in
prodaje. Razlika je lahko pozitivna ali negativna in jo je nemogoce napovedovati z gotovostjo. Ob
morebitnem prenehanju poslovanja izdajatelja delnicarju pripada pravica do ustreznega dela
likvidacijske mase, v nekaterih primerih pa tudi stecajne mase.

NaloZbe v delnice so povezane z vsemi vrstami tveganj, navedenimi v predhodnem odstavku.
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Med lastniske finan¢ne instrumente Stejemo tudi t. i. potrdila o lastniStvu, globalna potrdila o
lastnistvu, nakupne bone, delnice oz. enote zaprtih investicijski skladov in druge podobne
instrumente.

1.8.2 Obveznice in instrumenti denarnega trga

Obveznice in instrumenti denarnega trga se uvrscajo med dolZniske vrednostne papirje.

1.8.2.1 Obveznice

Obveznica je fiksno ali variabilno obrestovan dolzniski vrednostni papir, s katerim se izdajatelj obveze
imetniku, da mu bo v skladu z vnaprej dogovorjenim nacrtom ob dospelosti oziroma Ze v ¢asu
trajanja obveznice izplacal glavnico s pripadajo¢imi obrestmi. Obveznica je dolgoroc¢ni dolZniski
instrument, katere zapadlost je daljSa od enega leta in se med seboj tudi razlikuje glede na roc¢nost.

Donos obveznice je sestavljen iz obresti na vloZen kapital in iz razlike med nakupno in prodajno ceno
obveznice. Donos je lahko vnaprej dolocen le, ¢e obdrzZi imetnik obveznico do zapadlosti in ima le-ta
fiksno obrestno mero. Donosa obveznic s spremenljivimi obrestnimi merami ni mozno vnaprej
dolociti in se lahko razlikuje od cene, ki je bila uporabljena pri ra¢unanju pricakovanega donosa,
zaradi Cesar se lahko pri¢akovani in realizirani donos razlikujeta. Realiziran donos zmanjsujejo
morebitni transakcijski stroski..

Obveznica je v povprecju manj tvegan vrednostni papir v primerjavi z delnico, zato vlagateljem
prinasa nizjo pri¢akovano donosnost v primerjavi z delnicami. Obveznice so izpostavljene vsem
vrstam tveganj iz tocke 2.

1.8.2.2 Instrumenti denarnega trga

Instrumenti denarnega trga so dolzniSki vrednostni papirji, katerih zapadlost je krajsa od 397 dni. Z
njimi se obicajno trguje na denarnih trgih. Instrumenti denarnega trga so vse vrste instrumentov, s
katerimi se obicajno trguje na denarnem trgu, kot so zakladne menice, potrdila o denarnem depozitu
in komercialni zapisi, razen placilnih instrumentov.

Instrumenti denarnega trga so v povprecju manj tveganji od delnic in obveznic, zato je tudi njihov
pri¢akovani donos nizji od prej omenjenih financ¢nih instrumentov.

Investicija v instrumente denarnega trga je povezana z vsemi vrstami tveganj, navedenih v 2. tocki, Se
zlasti pa kreditnemu in obrestnemu tveganiju.

1.8.2.3 Enote naloZbenih kolektivnih podjemov

Kolektivni naloZbeni podjem, razen podjema zaprtega tipa, je vzajemni sklad ali investicijska druzba (v
nadaljevanju: investicijski sklad), katerega namen je, da zbira premoZenje vlagateljev in ga v skladu z
vnaprej doloceno naloZbeno politiko nalaga v razli¢ne vrstne nalozb, izklju¢no v korist imetnikov
enot. Enote premozZenja se na zahtevo imetnika odkupijo oziroma izplacajo neposredno ali posredno
iz premoZenja tega investicijskega sklada.

Investicijski sklad je lahko UCITS sklad ali ne-UCITS sklad. V Republiki Sloveniji se lahko oblikujejo

oziroma ustanovijo naslednje oblike investicijskih skladov: vzajemni sklad, krovni sklad, alternativni
sklad in investicijska druzba, ki se ustanovi kot delniska druzba. Investicijski kupon je vrednostni
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papir, katerega izdajatelj je druzba za upravljanje, ki upravlja investicijski sklad, ter se glasi na eno ali
vec enot premozenja investicijskega sklada.

Tveganja, povezana z nakupom enot investicijskih skladov, so:

tveganje, povezano s padcem cene enote premozenja investicijskega sklada, glede na
dejstvo, da pretekli donosi ne jamcijo bodocih donosov in

tveganje nezmozZnosti izplacila enot premozenja iz vrednosti premoZenja te investicijske
druzbe.

Investicijski sklad lahko prihodke, kot so obresti in dividende od svojih nalozb, sproti izplacuje tako,
da je vlagateljev donos naloZbe v investicijski sklad enak vsoti prejetih dohodkov in vrednosti enot
premozenja, lahko pa investicijski sklad dohodke zadrzi in jih reinvestira in se donosi pokaZejo v rasti
vrednosti enote premozenja.

1.9 Sistem jamstva za terjatve vlagateljev

V skladu z ZTFI-1 druzZba zagotavlja sistem jamstva za terjatve neprofesionalnih strank iz razmerij v
zvezi s finan¢nimi instrumenti in opravljanjem investicijskih storitev.

V primeru stecaja druzbe se neprofesionalni stranki izpla¢a zajamcena terjatev v visini do najvec
22.000 evrov, medtem ko terjatve profesionalnih strank ali profesionalnih strank, ki so od druzbe
zahtevale neprofesionalno obravnavo, niso zajamcéene. Podrobnejsa informacija o sistemu jamstva za
terjatve strank je dostopna na spletni strani druzbe www.infond.si in na sedeZu druzbe.

1.10 Cenik storitev

Za opravljeno storitev je SAVA Infond upravi¢ena do nadomestila v visini, doloceni z javno
objavljenim Cenikom in pogodbo. Cenik je strankam dostopen na spletni strani www.infond.si in na
sedeZu druzbe.

Nadomestilo za opravljeno storitev lahko stranki dolocita tudi izklju¢no s pogodbo. Sava Infond
stranko pred sklenitvijo pogodbe seznani s stroski, ki nastanejo pri poslih s finan¢nimi instrumenti.

Takse, davki, druge pristojbine oziroma javna bremena ter stroski in drugi izdatki (trgovalni in
skrbniski stroski, stroski nakazil, prenosov, vstopa na trge, zavarovalnine, postnine in drugi
administrativni stroski), ki jih je treba placati v zvezi z opravljenimi investicijskimi storitvami, niso
vklju€eni v nadomestilo za opravljene storitve in se stranki zaracunajo v dejanski visini. Stranka je s
tem seznanjena, seznanjena pa je tudi s tem, da ji lahko nastanejo Se drugi stroski, povezani z
investicijskimi storitvami, ki niso placani prek druzbe, kot npr. placilo davkov, ki izvirajo iz naslova
imetnistva finan¢nih instrumentov.

Cenik spremeni uprava SAVA Infond s sklepom ter o tem obvesti stranke na nacin, ki je dolocen za
obvescanje o spremembah teh splosnih pogojev poslovanja. V kolikor stranka najkasneje v petih
delovnih dneh od prejetega obvestila o spremembi Cenika taksni spremembi ne ugovarja, se Steje, da
s spremenjenim Cenikom soglasa.

Stranka se strinja, da se placilo stroskov in drugih placil opravi v breme sredstev na njenem
denarnem racunu, odprtem v skladu s splo$nimi pogoji in pogodbo o investicijskih storitvah.
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1.11 Neporavnane obveznosti stranke

Druzba ima za zavarovanje svojih terjatev do stranke, ki so nastale v skladu s sklenjeno pogodbo,
zastavno pravico na vseh finan¢nih instrumentih in denarnih sredstvih stranke, ki se nahajajo na
racunih, odprtih na podlagi pogodbe, kadar je takSno pogodbeno razmerje opredeljeno s pogodbo.

Kadar s podpisom pogodbe stranka izro¢a v upravljanje finan¢ne instrumente in denarno
dobroimetje, s podpisom pogodbe stranka izrecno dovoljuje, da druzba vpise zakonito zastavno
pravico na njenih financ¢nih instrumentih, ce svojih denarnih obveznosti do druzbe ne bo poravnala
do zapadlosti. Za zastavno pravico na financnih instrumentih stranke se domneva obstoj dogovora o
izvensodni prodaji po zakonu, ki ureja stvarnopravna razmerja, s tem da druzba prejeto kupnino
uporabi za poravnavo obveznosti stranke, povecane za natecene zamudne obresti in vse morebitne
stroske.

Druzba je v tem primeru upravicena do vseh izplacil dividend, obresti oziroma drugih Se nezapadlih
donosov iz financnih instrumentov, na katerih je vpisana zastavna pravica, in sicer do viSine zapadlih
obveznosti stranke, vklju¢no z natecenimi zamudnimi obrestmi in stroski. Druzba ne odgovarja za
morebitno neposredno ali posredno nastalo Skodo, stroske ali druge obveznosti, ki bi jih zaradi njenih
ravnanj utrpela stranka.

1.12 Uresnicevanje glasovalnih pravic

Druzba uresnicuje glasovalne pravice iz delnic v portfelju stranke le, ¢e je to izrecno dogovorjeno s
pogodbo o opravljanju storitev gospodarjenja in ¢e ima za vsako skupscino izdajatelja delnic posebno
strankino soglasje z natan¢nimi navodili za njihovo uresnicevanje. SAVA Infond glasovalnih pravic ne
uresnicuje po lastni presoji. Te glasovalne pravice se ne Stejejo za glasovalne pravice druzbe.

2 GOSPODARIJENJE S FINANCNIMI INSTRUMENTI

2.1 Sklenitev pogodbe

Gospodarjenje s finan¢nimi instrumenti je upravljanje portfeljev s financnimi instrumenti v skladu s
pooblastili strank na podlagi posamicne presoje za vsako od strank. S pogodbo o gospodarjenju
druzba in stranka dogovorita medsebojne pravice in obveznosti in jo skleneta v pisni obliki. Druzba v
skladu s sploSnimi pogoji in pogodbo kupuje in prodaja finan¢ne instrumente za racun stranke, vrsi
poravnavo teh poslov, upravlja portfelj nalozb in izvaja s tem povezane aktivnosti, za katere SAVA
Infond prejme dogovorjeno nadomestilo. Storitev gospodarjenja zajema tudi vodenje racunov
nematerializiranih vrednostnih papirjev pri KDD in vodenje racuna deponiranih financ¢nih
instrumentov v drugem centralnem depoju ali drugem vmesnem poddepoju. Navedeno zajema tudi
vodenje denarnega racuna stranke na denarnem poddepoju stranke v okviru skrbniskega racuna
druzbe SAVA Infond, ki se vodi lo¢eno.

Financni instrumenti stranke se vodijo na posebnem racunu stranke pri KDD, za finanéne
instrumente, s katerimi se trguje v Republiki Sloveniji, za finan¢ne instrumente, s katerimi pa se
trguje na tujih organiziranih trgih, pa se vodijo na skupnih racunih gospodarjenja pri skrbniski banki
ali drugem vmesnem poddepozitarju.

Stranka s podpisom pogodbe o gospodarjenju pooblas¢a druzbo, da gospodari z njenimi sredstvi po
lastni presoji, v skladu z naloZbeno politiko, opredeljeno v pogodbi, ter daje potrebne izjave in
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potrdila ter sprejema druge ukrepe, ki so potrebni za opravljanje storitve gospodarjenja. Stranka
soglasa, da vsa sredstva, ki jih zanjo kupi oz. odproda druzba, lahko druzba preko ra¢una
gospodarjenja uporabi za nadaljnje nakupe in prodaje financnih instrumentov za racun stranke.

Ce ni s pogodbo drugace dolo¢eno, druzba gospodari s finanénimi instrumenti strank po lastni presoji
in brez navodil stranke. Ce stranka kljub temu Zeli dolo¢eno navodilo, mora to oddati pisno, stranka
pa v celoti prevzema odgovornost za posledice taksne investicijske odlocitve.

Stranka sme druzbi dajati navodila v zvezi z upravljanjem svojega porfelja zgolj v obsegu,
opredeljenem v pogodbi. Druzba ni dolZna upostevati njenih navodil, ki jih ne more izvrsiti. To se
lahko zgodi, ¢e na strankinem racunu gospodarjenja ni dovolj ustreznih financ¢nih instrumentov
oziroma denarnih sredstev ali ¢e druzba ne bi mogla pravocasno poskrbeti za poravnavo strankinih
obveznosti, ki bi nastale zaradi njenih navodil. Druzba tudi ni dolZzna upostevati navodila stranke, ce
meni, da bi njihova izvrsitev pomenila krsitev nalozbene politike v pogodbi o upravljanju portfelja ali
krsitev predpisov.

Ce pogodba o gospodarjenju ali ti splo$ni pogoji ne dolo¢ajo drugace, se stranka s podpisom pogodbe
izrecno odpoveduje kakrsnim koli zahtevkom do sredstev oziroma razpolaganju s sredstvi, ki jih je
prepustila v upravljanje druzbi, in sicer za ves ¢as trajanja pogodbe.

Obseg opravljanja storitve gospodarjenja je lahko oZji oz. drugacen, kot je opredeljeno s splosSnimi
pogoji poslovanja, in obsega vse ali samo nekatere od opredeljenih aktivnosti v teh splosnih pogojih,
vendar so te vedno v skladu z veljavnimi dolodili prava. V takSnem primeru dolocila splosnih pogojev
stranko zavezujejo smiselno glede na obseg storitve.

2.2 Nalozbena politika

SAVA Infond in stranka v pogodbi dolocita naloZbeno politiko tako, da dolocita:

vrste financnih instrumentov,

lastnosti izdajateljev financnih instrumentov,

najvedji dopustni delezZ nalozb v finan¢ne instrumente posamezne vrste,
druge okoliscine, ki so pomembne za dolocitev stopnje tveganosti nalozb.

NaloZbena politika je lahko dogovorjena v lo¢éenem dokumentu, ki je priloga pogodbi o gospodarjenju
in se uporablja skupaj z njo.

NaloZbena politika se dogovori glede na ugotovljeni profil stranke, pri ¢emer druzba samo priporodi,
kateri finan¢ni instrumenti so po oceni SAVA Infond primerni za stranko, pri éemer pa stranka
samostojno sprejme odloditev o nalozbeni politiki. SAVA Infond ne prevzema nobene odgovornosti za
posledice strankine odlocitve glede naloZbene politike.

Pridobivanje enot premozZenja investicijskih skladov, ki jih upravljajo SAVA Infond v okviru opravljanja

storitve gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti za stranko, je dopustno samo na podlagi izrecnega
pisnega soglasja stranke, dogovorjenega v pogodbi.
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Vrednost finan¢nih instrumentov stranke v gospodarjenju se vrednoti po naslednjih pravilih:

za financ¢ne instrumente, s katerimi se trguje na organiziranem trgu financ¢nih instrumentov v
RS, po zadnjem zaklju¢nem tecaju, dolo€enem na organiziranem trgu v RS, razen v primeru
obstoja likvidnejsega trga,

za financ¢ne instrumente, s katerimi se trguje na tujem organiziranem trgu financ¢nih
instrumentov, po zadnjem zaklju¢nem tecaju tujega organiziranega trga, na katerem je bil ta
financni instrument kupljen,

Ce se z dolocenim finanénim instrumentom trguje na vec organiziranih trgih financnih
instrumentov v RS in/ali v tujini, ima druzba pravico za namen vrednotenja sama izbrati
enega izmed teh organiziranih trgov ali pa uposteva tecaje vseh organiziranih trgov, pri
¢emer zagotovi lo¢eno evidenco financ¢nih instrumentov po teh organiziranih trgih,

v primeru, da se namerava financ¢ni instrument s fiksnim donosom ohraniti v portfelju do
zapadlosti in je izdajatelj takSnega financnega instrumenta drZava ¢lanica EMU, se ga lahko
vrednoti po nominalni oziroma teoreticni vrednosti,

financni instrumenti, ki ne kotirajo na organiziranih trgih, se vrednotijo po nabavni vrednosti
ali po modelu vrednotenja druzbe SAVA Infond,

enote oziroma delnice odprtih investicijskih skladov, s katerimi se ne trguje na organiziranih
trgih financ¢nih instrumentov, se vrednoti po objavljeni vrednosti enote oziroma trzni ceni
delnice na ustrezni obracunski dan.

Po pravilih iz predhodnega odstavka se vrednost financnih instrumentov stranke v gospodarjenju
vrednoti, kadar stranka prenese finan¢ne instrumente v gospodarjenje.

2.3 lzrocitev sredstev v gospodarjenju

Ce pogodba ali ti splodni pogoji poslovanja ne dolo¢ajo drugace, se stranka s podpisom pogodbe
izrecno odpoveduje kakrsnim koli zahtevkom do sredstev oziroma razpolaganju s sredstvi, ki jih je
prepustila v gospodarjenje druzbi, in sicer za ves ¢as trajanja pogodbe pod pogoji iz teh splosnih
pogojev poslovanja.

V kolikor pogodba ne doloca drugace, je stranka upravicena, da kadar koli, vendar ne pred potekom
roka treh mesecev od dneva prve izroCitve sredstev v gospodarjenje po pogodbi, pisno od druzbe
zahteva izroCitev oziroma odstop sredstev v delezu ali do celote. SAVA Infond je v takem primeru
dolzna stranki izrociti, stranka pa prevzeti zahtevana sredstva v desetih (10) delovnih dnevih od
dneva, ko je druzba prejela strankino pisno zahtevo na za to predvidenem obrazcu s strani SAVA
Infond. Vsebina zahteve mora biti pravilna in popolna, pri ¢emer pa druzba opravi identifikacijo v
skladu z vsakokrat veljavno zakonodajo.

Ce stranka zahteva izrocitev vseh sredstev v gospodarjenju, se tak$na njena zahteva $teje za odpoved
pogodbe.

Portfelj stranke se ukine, ko SAVA Infond izro€i stranki iz portfelja vse finanéne instrumente oziroma
se vsi financni instrumenti prodajo in se vsa denarna sredstva, pridobljena s prodajo financnih
instrumentov, nakaZejo na rac¢un stranke, naveden v pogodbi.

IzroCitev financ¢nih instrumentov iz portfelja stranki se izvede z njihovim prenosom na racun

nematerializiranih vrednostnih papirjev oziroma na poddepo stranke, ki ga v ta namen doloci stranka
in sporoci druzbi.
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V primeru odpovedi pogodbe na dan zapadlosti obveznosti druzbe za izrocitev sredstev iz portfelja
stranki zapadejo v placilo tudi zadnje obdobno nadomestilo, morebitni delez presezka, ki pripade
druzbi po pogodbi za zadnje obdobje pred prenehanjem pogodbe, in morebitni izstopni stroski, ki jih
druzba poravna v breme sredstev portfelja pred izroCitvijo teh sredstev stranki.

2.4 Porocilo o stanju nalozb

SAVA Infond stranki, za katero opravlja storitev gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti, najmanj
enkrat na tri mesece po stanju na zadnji dan trimesecja posreduje porocilo o stanju njenih nalozb z
obracunom poslov, ki jih je opravila pri gospodarjenju s financnimi instrumenti (redno porocilo).

SAVA Infond ni zavezana k predloZzitvi tovrstnega porocila stranki v roku iz prehodnega odstavka:

kadar Sava Infond stranki omogoca dostop do spletnega mesta, ki se Steje za trajen nosilec
podatkov, v katerem je omogocen dostop do aktualnih vrednotenj, kjer ima stranka preprost
dostop do informacij in Sava Infond razpolaga z dokazilom, da je stranka vpogledala v
vrednost njenega portfelja vsaj enkrat v enkrat v treh mesecih ali

kadar je s stranko dogovorjeno, da bo prejemala informacije o izvrenih poslih za vsak posel
posebej, pri cemer se stranki takoj, ko je posel izvrSen, na trajnem nosilcu podatkov
predloZijo bistvene informacije v izvezi z izvedenim poslom. V sledenjem primeru se porocilo
predloZi vsaj enkrat na 12 mesecev.

3 KONCNE DOLOCBE

3.1 Spremembe splosnih pogojev

Druzba ima pravico po lastni presoji ali zaradi zahtev predpisov kadarkoli enostransko spremeniti
splosne pogoje.

Druzba o bistvenih spremembah oz. dopolnitvah splosnih pogojev pisno obvesti stranko na naslov
kontaktne osebe stranke, navedene v pogodbi, ali elektronsko po e-posti. Obvestilo o spremembi ali
izdaji novih splosnih pogojev je treba stranki posredovati najmanj 10 delovnih dni pred predvidenim
zaCetkom uveljavitve sprememb oziroma pred izdajo novih sploSnih pogojev. Druzba mora
spremenjene splosne pogoje v istem roku objaviti na svoji spletni strani.

Steje se, da stranka soglasa s spremembami splo$nih pogojev poslovanja, ¢e v 10 delovnih dneh od
prejema obvestila o spremembi ne odstopi od pogodbe brez odpovednega roka, kot tudi, ¢e po
prejemu pisnega obvestila o spremembi oz. dopolnitvi splosnih pogojev, poda novo navodilo ali stori
kaksno dejanje v povezavi z izvajanjem pogodbe.

3.2 Interni pritozbeni postopek in izvensodno reSevanje sporov

Morebitne spore iz pogodbenih razmerij, temeljecih na teh splosnih pogojih poslovanja, bodo stranka
in druzba resevali sporazumno.

Ce sporazumna resitev spora med druzbo in neprofesionalno stranko ni mogo¢a, je v skladu s
Pravilnikom o reSevanju pritozb mogoce njegovo izvensodno reSevanje pred stalno in neodvisno
ArbitraZzo ZdruZenja druzb za upravljanje investicijskih skladov — GIZ s sedeZzem v Ljubljani,

Cufarjeva 5. Pravilnik o re$evanju pritozb je strankam dostopen na spletni strani www.infond.si ter na
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sedezu druzbe. Pravila in Tarifa arbitraze ZdruZenja druzb za upravljanje investicijskih skladov — GIZ
sta strankam dostopna na spletni strani zdruzenja www.zdu-giz.si ter na sedezu druzbe.

V kolikor sporazumna oziroma izvensodna resitev spora ni mogoca, je za reSevanje sporov na podlagi
teh splosnih pogojev poslovanja in pogodb pristojno stvarno pristojno sodis¢e v Mariboru.

3.3 Veljavnost dolocb

Morebitno ugotovljene neveljavne ali neizvrsljive dolocbe splosnih pogojev bo druzba nadomestila z
novimi, po pomenu in namenu najbliZjimi dolo¢bami, v novih splosnih pogojih, sprejetimi na nacin,
opredeljen v prejsnji tocki. Morebitno ugotovljenih neveljavnih ali neizvrsljivih dolo¢b pogodbe o
investicijskih storitvah stranka in druzba ne bosta uporabljali ali pa jih bosta uporabljali v pomenu, ki
je najblizji namenu morebitne neveljavne ali neizvriljive dolo¢be pogodbe. Ce to ne bo mogoce,
bosta spremenili pogodbo ali sklenili novo in sporno besedilo nadomestili z novo, po namenu
najblizjo dolocbo.

Neveljavnost ali neizvrsljivost posamezne dolocbe splosnih pogojev in/ali pogodb o investicijskih
storitvah ne vpliva na veljavnost in izvrsljivost drugih dolocb splosnih pogojev in pogodb o
investicijskih storitvah.

3.4 Zacetek veljavnosti splosnih pogojev

Ti splo$ni pogoji stopijo v veljavo in se uporabljajo od 1. 9. 2024.

Maribor, 5. 7. 2024
uprava
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